
 

 
 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตี ทาวเวอร ์ชนั 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 
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หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีปรากฏในรายงาน 
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SIMAT TECHNOLOGIES– ไซแมท เทคโนโลยี (SIMAT)  28 มิถุนายน 2564 
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ซือ 
ราคาเป้าหมาย 7.20 บาท 

Upside/Downside +33% 

Median Consensus - บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 5.40 บาท 

ราคาปิดสงู/ตาํใน 1 ปี 6.60/2.87 บาท 
มลูค่าตลาด 3,257 ลา้นบาท 

ปรมิาณหุน้ (พาร ์ . ) 603.3 ลา้นหุน้ 

Free Float 77.79% 
Foreign Limit/Available 49%/47.64% 

NVDR in hand (% of share) 2.81% 

ปรมิาณหุน้เฉลยี/วนั(‘000) 7,956.75 
Anti-corruption: n/a  

CG Score:  - 

Initial Coverage: ธุรกจิ Turnaround -  โตกวา่ % ขนึ

เบอร์  ผูกขาด Silk screen Printing  
 เราเรมิต้นด้วยคาํแนะนาํ “ซือ” ราคาเป้าหมายปี 2022 ท ี7.20 บาท (Fully Diluted) 

ด้วย PE Ratio ที 30 เท่า คิดเป็น PEG ที 0.85 เท่า เมือเทียบกับฐานกําไรของ
บรษัิททจีะเตบิโต CAGR 2022-2023 ท ี35% ต่อปี 

 Lean Organizing ปรับโครงสร้างธุรกิจเน้นธุรกิจทีบริษัทมีความได้เปรียบในการ
แข่งขันและมี Margin ทสีูงอยา่งเช่น ผลติภัณฑเ์ลเบลและซิลคส์กรีน พรินตงิ 

 เบอร ์  ผูกขาดธุรกิจ Silk Screen คาดธุรกิจ Silk Screen จะเติบโต - % ใน
อีก  ปีข้างหน้า ผู้บรโิภคเน้นความสวยของเครอืงใช้ไฟฟ้ามากขนึ 

 บริษัทมีแผนทีจะ Spinoff บริษัท HST (บริษัทถือหุ้น %)  ซึงเป็นผู้ผลิต silk 
screen ซึงเป็นผลิตภณัฑที์มี Margin สูงถงึ - % 

■ Lean Organizing 
ชว่ง -  ปีนีบรษัิทไดมี้การปรบัโครงสรา้งธรุกจิในหลายสว่นโดยตดัจาํหน่ายธุรกิจทีมีการ
แข่งขนัสงูและมี Margin ตาํออกไปซงึในปี  บริษัทไดมี้การขายธุรกิจจาํหน่ายอปุกรณ์
คอมพิวเตอรใ์นประเทศมาเลเซียออกไปถึงแมเ้ป็นธุรกจิทีรายไดค้ิดเป็น %ของบริษัทแต่
ม ีMargin ทีตาํ และเนน้ธุรกิจทีบรษัิทมีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัและมี Margin ทีสงู
อย่างเช่น ผลิตภณัฑเ์ลเบลและซลิคส์กรีน พรินตงิ ซงึดาํเนินงานภายใตบ้ริษัท HINSITSU 
หรือ “HST” โดยในปี  คดิเป็นสดัส่วนรายไดป้ระมาณ % ของรายไดร้วมและมี 
Margin ทีสงูถงึ %   

■ Key Highlight 
1. บริษัทมีแผนทีจะ Spinoff บรษิัท HST (บริษัทถือหุน้ %)  ซงึเป็นผูผ้ลิต silk screen 

ซงึเป็นผลติภณัฑที์ม ีMargin สงูถงึ - %  
2. บริษัท HST เป็น Teir  ในการผลิต silk screen ใหก้บับริษัทเครืองใชไ้ฟฟ้าชนันาํทงั 

แบรนด ์ญีปุ่ น เกาหลี และยโุรป ซงึขอ้ไดเ้ปรียบของบริษัทคือมี know how ในการผลิต 
คู่แข่งเขา้มาไดย้าก เพราะไม่มีเครืองจักรสาํเร็จรูปในการผลิต ตอ้งใช ้know how ใน
การปรบัแต่งและติดตงัเครืองจกัร  

3. มแีผนเพมิเครืองจกัร silk screen เพือรองรบัการเติบโตในอนาคตทีคาดว่า รายไดจ้าก 
silk screen จะเติบโตในอตัรา - % ในอกี  ปีขา้งหนา้ 

4. มองหาโอกาสการลงทุนในต่างประเทศอย่างเช่นเวียดนาม ซึงเป็นฐานการผลิต
เครืองใชไ้ฟฟ้าขนาดใหญ่ โดยอาจจะมีการเป็น M&A และใช ้know how ของบริษัท
เรือง silk screen เขา้ไปต่อยอดธรุกิจ 

5. พยายามเขา้ไปในฐานธุรกจิ Auto มากขนึ เพราะขินสว่นหลายๆ อย่างใน EV Car จะมี
การใช ้silk screen ในการพิมสว่นต่างๆ ของปุ่ มสมัผสั 

■ ประเมินกาํไรปี -  เตบิโตโดดเด่น CAGR +35% 
เราประเมินบริษัทจะมีผลการเติบโตของกาํไรปี 2-  ในอตัรา % โดยเราประเมิน
กาํไรปี  ที  ล้านบาท + % และปี  ที  ล้านบาท + % โดยธุรกิจ 
Label and Silk screen จะเติบโตกว่าปีละ % จากทงัฐานลูกคา้ใหม่และฐานลูกคา้เติบ
ในผลิตภณัฑใ์หม่ๆ   
 
 
 
 



 

 
 

SIMAT: 28 มิถุนายน 2564 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตี ทาวเวอร ์ชนั 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันีจดัทําขนึโดยขอ้มลูเท่าทปีรากฏและเชอืวา่เป็นทน่ีาเชอืถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนนัๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต ีจาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธใินการเปลยีน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทปีรากฏในรายงานฉบบันีโดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีมวีตัถปุระสงคเ์พอืใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชนํีาหรอืชกัชวนใหน้ักลงทุนทําการซอื
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทปีรากฏในรายงาน 

 
2 

■ แนะนาํ “ซือ” ราคาเป้าหมายปี 2022 ท ี7.20 บาทต่อหุ้น 
เราเริมตน้ดว้ยคาํแนะนาํ “ซือ” ราคาเป้าหมายปี 2022 ที 7.20 บาท (Fully Diluted) ดว้ย 
PE Ratio ที 30 เท่า แม้ว่าจะสูงกว่า + SD ของค่าเฉลียของอุตสาหกรรมที  เท่า 
(SETTECH)  แต่บริษัทมีศกัยภาพทีจะกลบัมาเติบโตอย่างแข็งแกร่ง ซงึเมือคิดเป็น PEG ที 
.  เทา่ เมือเทียบกบัฐานกาํไรของบรษิัททีจะเติบโต CAGR 2022-2023 ที % ตอ่ปี  

ความเสียง: การแพรร่ะบาดของ COVID 19, การเปลียนแปลงของผูบ้รโิภคทีรวดเร็ว 
 
Financial Highlights 
Year End: 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Revenue (Btmn) 2,009 1,020 1,130 1,348 1,633 

EBITDA(Btmn) 227 187 291 362 424 

Net Profit (Bt mn) 69 41 136 198 251 

EPS (Bt) 0.13 0.08 0.26 0.24 0.31 

EV/EBITDA (x) 23.50 27.28 17.70 12.73 10.54 

PER(x) 42.26 71.72 21.54 22.91 18.04 

P/BV (x) 6.07 5.69 4.50 3.49 2.93 

DPS(Bt) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Div Yield (%) 0% 0% 0% 0% 0% 

ROE (%) 11% 6% 17% 13% 14% 

Source: Trinity Research and Company Data 

 
 

Valuation 
ประเมินราคาเป้าหมายปี 2 ท ี7.20 บาท อิง PE Ratio ท ี30  

ราคาเป้าหมายปี 2022 ที 7.20 บาท (Fully Diluted) ดว้ย PE Ratio ที 30 เท่า 
แมว้่าจะสูงกว่า + SD ของค่าเฉลียของอตุสาหกรรมที  เท่า (SETTECH)  แต่บริษัทมี
ศกัยภาพทีจะกลับมาเติบโตอย่างแข็งแกร่ง ซงึเมือคิดเป็น PEG ที .  เท่า เมือเทียบ
กบัฐานกาํไรของบรษิัททีจะเตบิโต CAGR 2022-2023 ที % ตอ่ปี 

Fig 1: SETECH  PE Band 

 
Source: Bloomberg 
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ลักษณะการประกอบธุรกจิ 

บริษัทประกอบธุรกิจหลักทงัหมด 5 ธุรกิจ ไดแ้ก ่ ) ธุรกิจใหบ้ริการเทคโนโลยีสารสนเทศ
แบบครบวงจร, )ธุรกิจผลิตและจาํหน่ายผลิตภัณฑเ์ลเบล, 3) ธุรกิจซิลคส์กรีน พรินติง ) 
ธุรกิจใหบ้รกิารบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ต และ ) ธุรกจิใหบ้รกิารโครงการภาครฐั 

 
มีโครงสรา้งรายไดด้งันี 
 

Fig 2: Revenues breakdown by business 2020 

 

 
Source: Company Data 

 
 

1. ธุรกิจใหบ้รกิารเทคโนโลยสีารสนเทศแบบครบวงจร 
กลุ่มบริษัทใหบ้ริการเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร โดยมีการจดัจาํหน่ายอุปกรณ์

คอมพิวเตอรฮ์ารด์แวร ์ร่วมกบัการพฒันาโปรแกรมการใชง้านคอมพิวเตอร ์และการใหบ้ริการ
บาํรุงรกัษาทวัประเทศ กลุ่มลกูคา้เป้าหมายคือกลุ่มธุรกิจคา้ปลีกขนาดใหญ่ คลงัสินคา้ ธุรกิจ
ขนส่ง ธุรกิจการผลิต และกิจการของภาครฐัทีตอ้งการระบบการจดัเก็บขอ้มลูทีมีประสิทธิภาพ 

( ) กลุ่มผลิตภัณฑฮ์ารด์แวร ์หมายถงึผลิตภณัฑฮ์ารด์แวรร์วมกบัซอฟทแ์วรที์ขายพรอ้ม
กบัฮารด์แวรด์งักลา่วดาํเนินการภายใต ้บรษัิท ไซแมท เทคโนโลยี จาํกดั (มหาชน) มุ่งเนน้การ
จัดจาํหน่ายคอมพิวเตอรมื์อถือ อุปกรณ์ทีเกียวข้องกับการจัดเก็บข้อมูลโดยใช้เทคโนโลยี
บารโ์คด้ และเทคโนโลยี RFID และจดัจาํหน่ายอปุกรณค์อมพิวเตอรต์่างๆตามความตอ้งการ
ของลูกคา้ ทังนีของอุปกรณ์ฮารด์แวรข์องบริษัทมีระบบปฏิบัติการเป็นแบบเครืองเดียว ไม่
สามารถเชือมต่อกบัระบบฐานขอ้มูลได ้ดงันนับริษัทจึงไดพ้ฒันาโปรแกรมซอฟทแ์วรที์ทาํให้
ฮารด์แวร์ทีจัดจาํหน่ายสามารถเชือมต่อระยะไกลเข้ากับระบบฐานข้อมูลของลูกค้า โดย
เรียกว่าโปรแกรม MobileNet ซงึลกูคา้มกัจะซือโปรแกรมนีพรอ้มกบัผลิตภณัฑฮ์ารด์แวรข์อง
บริษัทดว้ย 
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( ) กลุ่มผลิตภัณฑซ์อฟตแ์วร ์มุ่งเนน้การพฒันาโปรแกรมซอฟตแ์วร ์ โดยการวิเคราะห์
และออกแบบโปรแกรมทีสอดคลอ้งตามลักษณะความตอ้งการใช้งานของลูกคา้แต่ละราย 
(Solution Provider) รวมทงัพฒันาซอฟตแ์วรป์ระยุกตที์เกียวขอ้งกบัเทคโนโลยีสารสนเทศ ที
ช่วยใหก้ารจัดเก็บข้อมูลในองคก์รเป็นปัจจุบัน (Real time) และแม่นยาํมากขึนโดยเฉพาะ
ขอ้มูลทีเกียวกับสินคา้คงคลงัหรือทรพัยากรต่างๆทีมีจาํนวนมาก และยากต่อการตรวจสอบ 
ทาํใหก้ารดาํเนินงานขององคก์รมีประสิทธิภาพมากขึน 

( ) ธุรกิจการให้บริการบาํรุงรักษา บริษัทมีการให้บริการบาํรุงรักษา (Maintenance 
Service) สาํหรบัอปุกรณฮ์ารด์แวร ์และโปรแกรมซอฟตแ์วรที์บรษิัทเป็นผูจ้ดัจาํหน่าย รวมถึง
อปุกรณแ์ละระบบต่างๆของลูกคา้ทีใชร่้วมกบั 

2. ธุรกิจผลติและจาํหน่ายผลิตภณัฑเ์ลเบล 
ธุรกิจเลเบล ดาํเนินธุรกิจโดยบริษัท ไซแมท เลเบล (บริษัทย่อย) ให้บริการออกแบบ 

พฒันา และแปรรูปสิงพิมพมี์กาวสาํหรบัลูกคา้อตุสาหกรรมเครืองใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์
ด้วยการจัดหาและพัฒนาวัตถุดิบ  และออกแบบกระบวนการผลิตให้ผลิตภัณฑ์มี
คุณสมบัติเฉพาะตรงตามความต้องการของลูกค้า รายได้มีลักษณะเป็นรายได้ต่อเนือง 
(Repetitiveorder) เนืองจากผลิตภัณฑ์ถือเป็นสิงพิมพมี์กาวทีใช้สาํหรับติดในชินงานของ
เครืองใชไ้ฟฟ้าและชินส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ซงึตอ้งมีการสงัซือเรือยๆตามจาํนวนยอดขายของ
สินคา้ กาํไรทีเกิดขึนจะสูงกว่าธุรกิจทีจาํน่ายผลิตภณัฑเ์ลเบลเกรดตาํหรือเลเบลราคาถูก 
เนืองจากผลิตภณัฑข์องบริษัทตอ้งมีคุณสมบตัิเฉพาะตามความตอ้งการของลูกคา้ เช่น ทน
ความรอ้น ยืดหยุ่นหรือมีค่า tolerence ตาํเป็นตน้ กลุ่มลกูคา้ไดแ้ก่ กลุ่มธุรกิจเครืองใชไ้ฟฟ้า 
อปุกรณอ์เิล็กทรอนิกส ์และสมารท์โฟน 

3. ธุรกิจซิลคส์กรนี พรนิตงิ  
ธุรกิจซลิคส์กรีน พรนิตงิ ดาํเนนิธุรกิจโดยบรษัิท ฮนิซซิ ึ(ประเทศไทย) จาํกดั (บรษัิทย่อย) 

และบรษัิท ฮินชติซุ พรีซชินั(ประเทศไทย) จาํกดั (บรษิทัย่อย) ใหบ้รกิารออกแบบ พฒันา และ
และรับผลิตชินงาน ซิลคส์กรีน และสติกเกอรล์าเบลทีใช้ในวงการเครืองใช้ไฟฟ้า อุปกรณ์
อเิล็กทรอนิกส ์และอปุกรณส์อืสารต่างๆ สาํหรบัลูกคา้อตุสาหกรรมเครืองใชไ้ฟฟ้าและ 

อิเล็กทรอนิกส ์ดว้ยการจัดหาและพัฒนาวัตถุดิบ และออกแบบกระบวนการผลิตให้
ผลิตภัณฑมี์คุณสมบตัิเฉพาะตรงตามความตอ้งการของลูกคา้ รายไดม้ีลกัษณะเป็นรายได้
ต่อเนือง (Repetitive order) เนืองจากผลิตภัณฑ์ถือเป็นส่วนหนึงของเครืองใช้ไฟฟ้าและ
ชินส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ซงึตอ้งมีการสงัซือเรือยๆตามจาํนวนยอดขายของสินค้า กลุ่มลูกคา้
ไดแ้ก ่กลุม่ธุรกจิเครืองใชไ้ฟฟ้าและอปุกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์

 

 
 
 
 

Fig 3: Silk Screen .  Fig 4: In Mold Decoration  
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4. ธุรกิจใหบ้รกิารบรอดแบนดอิ์นเทอรเ์น็ต 
ธุรกิจบรอดแบนด ์บริษัทฯใหบ้รกิารอินเทอรเ์น็ตความเร็วสงูผ่านโครงข่ายใยแกว้นาํแสง 

(FTTx) ให้แก่พืนทีเมืองในจังหวัดนครราชสีมา เชียงใหม่ ขอนแก่น และกรุงเทพฯและ
ปรมิณฑล ภายใตแ้บรนด ์“Sinet” กลุ่มลูกคา้ไดแ้ก่ ผูบ้ริโภคในครวัเรือน(Home-use) / ธุรกิจ
ขนาดกลางและเลก็ (SME) 

 

Fig 5: Internet Broadband by SINET 

 

 
Source: Company 

 
5. ธุรกิจใหบ้รกิารโครงการภาครฐั 

บริษัทฯได้ลงนามในสัญญาโครงการจัดให้มีบริการอินเทอรเ์น็ตความเร็วสูงในพืนที
ห่างไกล (Zone C) กลุ่มที 4 ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 2 กบัสาํนกังานคณะกรรมการกิจการ
กระจายเสียง กิจการโทรทัศน ์และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ(“กสทช.”) มูลค่าโครงการ 
2,248 ลา้นบาท 

Fig 6: Thailand North-East USO Projects 

 

 
Source: Company 
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ความเสยีง 
1. จากสภาพเศรษฐกิจชะลอตัว มีผลกระทบต่อธุรกิจให้บริการเทคโนโลยี

สารสนเทศแบบครบวงจร เนืองจากยอดคาํสงัซือทีลดลง รวมถึงแนวโนม้ของ
ราคาอปุกรณที์ลดลง ท าใหล้กูคา้ไม่สนใจทาํสญัญาบรกิารบาํรุงรกัษา 

2. ความเสียงจากการพงึพิงลูกคา้รายใดรายหนงึมากเกินไปการผลิตสินคา้ใหแ้ก่
ลูกคา้บางรายในกลุ่มธุรกิจผลิตชินส่วนอิเล็กทรอนิกสส์าํหรบัอุปกรณส์มารท์
โฟน ซงึอาจคิดเป็นรายไดป้ระมาณรอ้ยละ  ของรายไดท้งัหมดความเสียง
ดงักล่าวมีผลตอ่รายไดแ้ละกาํไร หากลกูคา้ในกลุม่ดงักล่าวยกเลิกคาํสงัซอื 

3. ในส่วนของธุรกิจผลิตและจาํหน่ายผลิตภณัฑ ์ซลิคส์กรีน พรนิตงิ บรษิทัฯ มีการ
จ้างแรงงานต่างด้าวและพึงพาแรงงานคนเป็นหลักในการผลิตสินค้าและ
ควบคมุเครืองจกัร ซงึมีความเสียงหากอตัราค่าแรงขนัตาํมีการปรบัเปลียนเพิม
สงูขนึจะกระทบต่อตน้ทนุของบริษัทฯ โดยตรง 

4. ความสียงจากการเปลียนแปลงของผูบ้ริโภคทีรวดเร็ว ปัจจุบนัรูปแบบเทคโลโล
ยีและการใชชี้วิตประจาํวันของผูบ้ริโภคมีการเปลียนแปลงอย่างรวดเร็ว ซงึจะ
ส่งผลต่อการใชอ้ปุกรณอ์เิล็กโทนิกสด์ว้ยเช่นกนั ดงันนัแลว้การเปลียนรูปแบบ
ของอุปกรณอ์เิล็กโทนิกสแ์ละเครืองใชไ้ฟฟ้าอาจจะส่งผลต่อธุรกิจ ซิลคส์กรีน 
พรนิตงิ บรษิัท ทีองิกบักลุม่สินคา้เครืองใชไ้ฟฟา้เป็นหลกั 

5. ธุรกิจการให้บริการบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ตผ่านโครงข่ายใยแก้วนําแสง 
ปัจจุบนัมีการแข่งขนัสูงขนึ เนืองจากคู่แข่งมีการลงทุนโครงข่ายใยแกว้น าแสง
เพิมขึนมากในหลายพืนที โดยเฉพาะบริษัทโทรคมนาคมขนาดใหญ่ทีใหบ้รกิาร
ทงัอนิเทอรเ์น็ตแบบเคลือนที (Mobile broadband) และอนิเทอรเ์น็ตแบบประจ 
าที (Fixed broadband) ซงึมีการทาํการตลาดในรูปแบบของการลดราคาโดย
พ่วงอนิเทอรเ์น็ตแบบเคลือนทีและแบบประจาํทีเขา้ดว้ยกนั 
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SIMAT TECHNOLOGIES PUBLIC COMPANY LIMITED
Income statement

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F

Sales 2,009 1,020 1,130 1,348 1,633

Cost of good sold (1,505) (629) (613) (744) (915)

Gross Profit 504 391 517 604 718

SG&A (277) (204) (226) (243) (294)

EBITDA 227 187 291 362 424

Depreciation & Amortization (48) (84) (85) (85) (85)

EBIT 179 103 206 277 339

Equity Shares 1 (5) 0 0 0

Financial Costs (26) (36) (32) (30) (30)

Other Income 22 16 15 15 15

Other Expenses 0 0 0 0 0

Pretax Profit 175 78 189 262 325

Tax (7) (12) (28) (39) (49)

Net Profit before minority 168 66 161 223 276

Less Minority Interest (32) (25) (25) (25) (25)

Net Profit before Extra. 136 41 136 198 251

Impairment loss on assets 0 0 0 0 0

Extraordinary items (67) 0 0 0 0

Reported Net Profit 69 41 136 198 251

EPS (Bt) 0.13 0.08 0.26 0.24 0.31

Core (EPS) 0.26 0.08 0.26 0.24 0.31

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F

  Cash in hand & at banks 28 162 117 660 794

  Short term investment 0 0 0 0 0

  Accounts receivable -net 208 203 279 332 403

  Inventories 88 78 76 92 113

  Other current assets 418 174 192 230 278

Total Current Assets 742 617 664 1,314 1,587

Investments 205 229 229 229 229

Property, Plant & Equipment 541 632 697 762 827

Good w ill 126 126 126 126 126

Intangible assets 0 0 0 0 0

Deferred tax assets          0 0 0 0 0

Others 90 111 111 111 111

Total Assets 1,705 1,716 1,827 2,543 2,881

  Loans and O/D from banks 419 278 264 251 238

  Account payable-trade 217 263 218 265 326

  Current portion 1 yr L/T loans 120 203 223 245 270

  Other current liabilities 9 27 28 28 29

Total Current Liabilities 765 771 733 789 863

Long-term debt 304 268 255 242 230

Other 17 18 20 20 21

Total Liabilities 1,086 1,056 1,007 1,051 1,114

  Paid-up share capital 526 527 527 816 816

  Premium on share capital 477 69 69 229 229

  Legal reserve 15 2 8 18 31

  Reserve for expansion   0 0 0 0 0

  Subordinated capital debentures 0 0 0 0 0

  Unappropriated  (486) (32) 97 285 523

  Others (51) (51) (51) (51) (51)

Total Equity before MI 480 514 650 1,296 1,547

Minority Interest 138 145 170 195 220

Total Equity 619 659 820 1,491 1,767

Total Liabilities & Equity 1,705 1,716 1,827 2,543 2,881

 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F

Assumption

Label and Silk Screen Grow th 76% 8% 25% 30% 30%

Gross Prof it Margin 23% 30% 38% 39% 39%



 

 
 

SIMAT: 28 มิถุนายน 2564 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตี ทาวเวอร ์ชนั 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันีจดัทําขนึโดยขอ้มลูเท่าทปีรากฏและเชอืวา่เป็นทน่ีาเชอืถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนนัๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต ีจาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธใินการเปลยีน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทปีรากฏในรายงานฉบบันีโดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีมวีตัถปุระสงคเ์พอืใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชนํีาหรอืชกัชวนใหน้ักลงทุนทําการซอื
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทปีรากฏในรายงาน 
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SIMAT TECHNOLOGIES PUBLIC COMPANY LIMITED
Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F

Pre-tax profit 102 89 196 267 329

Depreciation 48 84 85 85 85

Chg in w orking capital (7) (12) (28) (39) (49)

Tax paid 67 (0) 0 0 0

Other operating activities (274) 304 (135) (59) (77)

CF from Operating (64) 465 118 253 288

Capital expenditure (233) (175) (150) (150) (150)

Change in investments 28 (24) 0 0 0

Other investing activities 0 0 0 0 0

CF from Investment (205) (199) (150) (150) (150)

Capital Increase (0) (420) 7 459 13

Debt Financing 352 (94) (7) (4) (0)

Dividend (incl. tax) 0 0 0 0 0

Other financing activities (127) 381 (12) (15) (17)

CF from Financing 225 (133) (13) 440 (4)

Change in Cash (44) 134 (45) 543 134

Beginning Cash 72 28 162 117 660

Ending Cash 29 162 117 660 794

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F

Per Share (Bt)

EPS 0.13 0.08 0.26 0.24 0.31

DPS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

BV 0.91 0.98 1.23 1.59 1.90

CF -0.12 0.88 0.22 0.31 0.35

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 0.97 0.80 0.91 1.66 1.84

Quick Ratio 0.85 0.70 0.80 1.55 1.71

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 22.70% 30.09% 38.23% 38.52% 38.77%

EBITDA Margin 11.31% 18.38% 25.75% 26.82% 25.98%

EBIT Margin 8.92% 10.10% 18.23% 20.52% 20.77%

Net Margin 3.44% 4.00% 12.02% 14.65% 15.37%

ROE 11.16% 6.19% 16.56% 13.25% 14.20%

Efficiency Ratio

ROA 4.05% 2.38% 7.43% 7.77% 8.71%

ROFA 12.75% 6.45% 19.48% 25.93% 30.34%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 1.75 1.46 1.14 0.57 0.48

Net Debt to Equity 1.70 1.14 0.96 0.06 Cash

Interest Coverage Ratio 6.86 2.82 6.47 9.28 11.46

Grow th      

Sales Grow th 18.57% -49.21% 10.75% 19.35% 21.08%

EBITDA Grow th 136.27% -17.50% 55.20% 24.30% 17.29%

Net Prof it Grow th -114.01% -40.93% 232.99% 45.52% 26.99%

EPS Grow th -114.01% -41.08% 232.99% -5.99% 26.99%

Valuation

PER (x) 42.26 71.72 21.54 22.91 18.04

P/BV (x) 6.07 5.69 4.50 3.49 2.93

EV/EBITDA (x) 23.50 27.28 17.70 12.73 10.54

P/CF (x) -45.88 6.28 24.79 17.87 15.70

Dividend Yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Dividend Payout Ratio (%) 0% 0% 0% 0% 0%



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตี ทาวเวอร ์ชนั 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีจดัทําขนึโดยขอ้มลูเท่าทปีรากฏและเชอืวา่เป็นทน่ีาเชอืถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนนัๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต ีจาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธใินการเปลยีน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทปีรากฏในรายงานฉบบันีโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีมวีตัถุประสงคเ์พอืใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชนํีาหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซอื
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทปีรากฏในรายงาน 

 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผูล้งทนุทัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันนั ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพือการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน ดงันนั ผลการสาํรวจจึงอาจเปลียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือข้อมูลทีเกียวขอ้งมีการ

เปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีจดัทาํโดยสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์ เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยังยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีเกียวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพือการประเมิน 

Anti-Corruption ซงึได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืนทีเกียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนนั แลว้แต่กรณี ดงันนั ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึ

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือการ

ประเมิน 

เนืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีปรากฏในผลการประเมินเท่านนั ดงันนั ผลการประเมินจึงอาจเปลียนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมือขอ้มลูทีเกียวขอ้งมีการเปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


